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ТЕОРЕТИЧНА СУТНІСТЬ БОРГОВОЇ БЕЗПЕКИ ДЕРЖАВИ 

 

Кубах Тетяна Григорівна, 

к.е.н., доцентка, 

Шенкаренко Владислав Олександрович,  

студент,  

Сумський державний університет, м.Суми 

 

У сучасному світі боргове навантаження на державний бюджет має 

вагомий вплив на соціально-економічні процеси країн. Особливо це 

характерно для України, яка зіткнулася зі значними фінансово-економічними 

труднощами протягом всіх років свого незалежного існування як 

демократичної держави. Нераціональний розподіл позикового капіталу та 

неефективна бюджетна політика сприяли зростанню державного боргу. Також 

погіршує ситуацію недосконала боргова стратегія та політика управління 

державним боргом. На сьогоднішній день в карай важливим залишається 

оцінка показників які відображають стан боргової політики задля утримання 

їх на безпечному для економіки рівні.  

Боргова безпека є невід’ємною складовою фінансової безпеки держави, а 

та в свою чергу є елементом економічної безпеки. Отже, за умови зміцнення 

боргової безпеки держави покращується стан як фінансової, так і економічної 

безпеки. Теоретичне висвітлення питання боргової безпеки держави є 

необхідною складовою в визначенні напрямку розвитку державної політики 

щодо ефективного управління державним боргом. 

Проблематиці боргової безпеки держави присвячена велика кількість 

досліджень вітчизняних та закордонних науковців. Так, це питання вивчали О. 

Барановський (2016), Т. Богдан (2012), Н. Кравчук (2005), О. Новосьолова 

(2014), Л. С. Омельченко, І. В. Суміна (Чуй & Мицак, 2016), І. О. Сіліверстова, 

О. Ю. Лащенко, С. І. Шапошнікова (2013) та багато інших. 
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Складовою оцінки боргової безпеки є аналіз сучасних підходів до її 

сутності.  

Так, О. Барановський тлумачить дане поняття як рівень внутрішньої та 

зовнішньої державної та гарантованої державою заборгованостей з 

урахуванням їх структури в часовому та валютному вимірі, вартості їх 

обслуговування, можливості реструктуризації та ефективності використання 

внутрішніх та зовнішніх запозичень і оптимального співвідношення між ними, 

достатній для вирішення нагальних соціально-економічних потреб і 

поступального економічного та соціального розвитку країни, що забезпечує 

захист інтересів усіх учасників боргових відносин від внутрішніх та зовнішніх 

ризиків, викликів та загроз, а також не загрожує втратою суверенітету, 

руйнуванням вітчизняної фінансової системи, виникненням боргової кризи, 

оголошенням суверенного дефолту (Барановський, 2016). У даному 

визначенні слід наголосити на тому, що автор звернув увагу саме на інтерес 

обох сторін у боргових відносинах, а також на те, як боргова безпека сприяє 

соціально-економічному розвитку держави в цілому.  

О. Новосьолова розглядає боргову безпеку як певний рівень державної 

заборгованості, співвідношення її складових, вартості обслуговування та 

обсягів погашення, який дає змогу уникнути виникнення дисбалансів у системі 

державних фінансів та забезпечити сталий економічний розвиток країни 

(Новосьолова, 2014). Наведене тлумачення в цілому розкриває сутність 

категорії, проте не наголошено на необхідності врахування залежності країни-

позичальника від зовнішніх кредиторів, що є суттєвим фактором в дослідженні 

даного питання.  

Н. Кравчук підходить до боргової безпеки як до певного критичного рівня 

державної заборгованості, який дає змогу зберегти стійкість фінансової 

системи країни до внутрішніх та зовнішніх загроз, забезпечити певний рівень 

відносної незалежності держави, зберігаючи економічну можливість країни 
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здійснювати виплати на погашення основної суми та відсотків, підтримуючи 

належний рівень платоспроможності та кредитного рейтингу. Водночас автор 

не включає у визначення ефективність використання запозичень, що, на нашу 

думку, є однією із основних складових боргової безпеки держави (Кравчук, 

2005).  

Щодо іншого визначення, то М. Кубай у своїх працях вказує на те, що 

боргова безпека – це частина національної безпеки, на основі якої повинна 

забезпечуватися стійкість до зовнішніх та внутрішніх загроз, а також стійке 

економічне зростання, захист економічних інтересів держави для задоволення 

потреб громадян, суспільства та держави загалом. Певний рівень державної 

заборгованості, який дає змогу зберегти стійкість фінансової системи країни 

до внутрішніх та зовнішніх загроз та забезпечити економічну незалежність 

держави, підтримуючи належний рівень платоспроможності та кредитного 

рейтингу держави (Кубай, 2014). Особливістю даного визначення є те, що 

автор вважає боргову безпеку складовою національної безпеки. Для більш 

детального розуміння боргової безпеки, на наш погляд, підійшла б фінансова 

безпека, адже вона безпосередньо включає досліджуване поняття. Також варто 

зазначити, що не завжди належний рівень боргової безпеки забезпечує 

стабільне економічне зростання.  

В свою чергу І. Чуй, О. Мицак вважають, що борговою безпекою є 

дотримання безпечного рівня державної заборгованості, на основі якого буде 

формуватися стійкість фінансової системи країни до внутрішніх та зовнішніх 

загроз, економічна незалежність держави з підтриманням належного рівня 

платоспроможності та кредитного рейтингу держави (Чуй, 2016). У 

наведеному визначенні робиться акцент безпосередньо на рівні 

заборгованості, хоча це не гарантує те, що співвідношення внутрішніх і 

зовнішніх запозичень буде оптимальним, а отримані кошти будуть ефективно 

витрачатися за цільовим призначенням. 
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Отже, вищезазначені науковці мають певні спільні підходи при 

формулюванні категорії боргової безпеки держави, зокрема приділяється 

увага необхідності оптимального рівня внутрішньої та зовнішньої  

заборгованостей, а також їх вплив на сталий економічний розвиток країни. 

Таким чином, враховуючи аналіз проведених досліджень під борговою 

безпекою держави слід  розуміти такий рівень зовнішньої та внутрішньої 

заборгованостей, включаючи оптимальне співвідношення їх структури, 

вартості обслуговування та ефективності використання, що є достатнім для 

вирішення соціально-економічних проблем та забезпечує стійкість економіки 

країни до екзогенних та ендогенних викликів, враховуючи при цьому 

національні інтереси та фінансову незалежність держави.  

Підсумовуюче вище визначене, можна стверджувати, що без з’ясування 

теоретичних аспектів проблематики, успішне вирішення, в практичній 

площині, питання ефективного управління борговою безпекою держави не 

можливе. Через розбудову теоретичних аспектів з визначенням чітких цілей та 

задач в рамках боргової безпеки є можливість вибудувати дієвий механізм з 

забезпечення необхідного рівня економічної безпеки держави. 
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